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Методологія оцінки кредитного 
ризику за МСФЗ 9

ሻ𝐸𝐶𝐿 = 𝐸(𝑃𝐷 × 𝐿𝐺𝐷 × 𝐸𝐴𝐷

1 − 𝑅𝑅

𝐿𝐺𝐷 = 1 −min
𝑃𝑉 𝑅𝑒 − 𝑃𝑉 𝐶𝑜

𝐸𝐴𝐷
; 1



Грошові потоки по кредитному 
договору та місце застави

Традиційний підхід
Constancy of Intrinsic value of the asset

Запропонований підхід
Залежність внутрішньої вартості активу від
зовнішнього та внутрішнього середовища



Функціональна модель вартості 
застави

𝐶𝑉 – заставна вартість;

𝑀𝑉– ринкова, або справедлива, вартість;

𝑡 – час;

𝐾𝐿 – коефіцієнт, що характеризує зміну вартості внаслідок неринкових 

умов реалізації, визначених правовою процедурою;

𝐾𝑅 – коефіцієнт, що характеризує можливе зниження вартості внаслідок 

неправильних умов експлуатації, викликаних ситуацією дефолту;

𝐶 – величина витрат (у грошових одиницях), обумовлених процедурою 

звернення, стягнення та реалізації, а також властивостями заставного 

майна;

𝐶𝑉𝑡 = 𝑀𝑉𝑡 × 𝐾𝐿 × 𝐾𝑅 − 𝐶𝑡

с =
𝐶

𝑀𝑉
֜𝑀𝑉 − 𝐶 = 𝑀𝑉 1 − 𝑐 ,

𝐶𝑉𝑡 = 𝑀𝑉𝑡 × 𝐾𝐿 × 𝐾𝑅 × 1 − 𝑐 .

ሻ𝑪𝑽𝒕 = 𝒇(𝑴𝑽𝒕



Фактори впливу



Категоризація заставного майна

Категорії 
заставного 

майна

Нерухомість

Житлова 
нерухомість

Комерційна 
нерухомість

Земельні 
ділянки

Транспортні 
засоби

Легкові авто Вантажні авто

Обладнання
Товари та 

інше заставне 
майно



Методологія моделювання

Відбір змінних

•Американські та 
українські дані

Перевірка на 
стаціонарність

•ADF тест

Візуальний 
аналіз

•Графіки
взаємозв’зяку

Побудова 
моделі для 
американського 
ринку

Побудова 
моделі для 
українського 
ринку

Коригування 
моделей

•Регресія Байєса

Висновок про 
застосовність 
моделі



Результати моделювання для 
категорії «Обладання»

Dep. Variable ppi_equip

Model OLS

No. Observations: 116

Результати моделі
Оцінки параметрів

coef std err t P>|t| [0.025 0.975]

R-squared: 0.486 cpi 0.3745 0.036 10.428 0.000 0.303 0.446

Adj. R-squared: 0.482

F-statistic: 108.7

Prob (F-statistic): 2.53e-18

Log-Likelihood: -177.92

AIC: 357.8

BIC: 360.6

Точність прогнозу

MAE 0.810

MAPE 164.1%

Symmetric MAPE 85.9%

MSE 0.98

RMSE 0.99

Dep. Variable ppi_equip

Model OLS

No. Observations: 36

Результати моделі
Оцінки параметрів

coef std err t P>|t| [0.025 0.975]

R-squared: 0.901 cpi 0.6755 0.038 17.846 0.000 0.599 0.752

Adj. R-squared: 0.898

F-statistic: 318.5

Prob (F-statistic): 3.74e-19

Log-Likelihood: -107.81

AIC: 217.6

BIC: 219.2

Точність прогнозу

MAE 4.011

MAPE 76.9%

Symmetric MAPE 105.8%

MSE 27.11

RMSE 5.21
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Результати моделювання для 
категорії «Обладання»

US UA Байєс

MAE 6.68 3.90 5.83

MAPE 62.5% 44.6% 43.4%

Symmetric MAPE 94.4% 58.9% 86.2%

MSE 63.94 24.18 50.07

RMSE 8.00 4.92 7.08



Результати моделювання

𝐹 𝑋 =

1
𝑟𝐺𝐷𝑃
𝑐𝑝𝑖

∗

𝐶𝑜𝑙𝑙 = 𝑅𝑒𝑠𝑝𝑟𝑜𝑝;

𝐶𝑜𝑙𝑙 = 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑜𝑝;

𝐶𝑜𝑙𝑙 = 𝐶𝑎𝑟;
𝐶𝑜𝑙𝑙 = 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑝;
𝐶𝑜𝑙𝑙 = 𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟;
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Приклади застосування

Житлова нерухомість Обладнання



Практичні наслідки - приклад
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Традиційний підхід Запропонований підхід

ECL=5,72% ECL=5,47%

0,25 в.п. Equity release


